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hw5w9 5! WBSEMBLEESGENERALETEI

A titre ordinaire

- Examen du rapport de gestion et de groupe ;

- 9EFYSY RS& NILILERNI& RS&a O2YYA&a&al ANB& | dzE O2)
31 décembre2022et sur les comptes consolidés ;

- 9EIFYSY Rdz NI} LI NI &dz2NJ €S 32dz0SNYySYSyid RQSy i NI

- Examen du rapport des commissaires aux comptes sur le rapporte sgouvernement
ROQSYGNBLINAAS T

- TLIWINROFGAZ2Y RS& O2 YL SEerésa@ufol | dzE RS f QSESNDA O
- TLIWINROFGAZ2Y RS& O2YLW Sa>x®@splatdri; A RSa RS f QSESNJ

- Conventions réglementée8%(" résolution ;

- LFFSOGEFGA2Y Rdee giBS@atthition; i RS f QSESND

- Renouvellement du mandat de Madame Félicie Ferrari en qualité de membre du conseil de
surveillance $mrésolutior) ;

- Renouvellement du mandat de Monsieur Romain Ferrari en qualité de membre du conseil de
surveillance @ résolutior) ;

- Nominationde la ciété Bpifrance Investissemerin qualité de membre du conseil de
surveillance T*™erésolutior ;

- Approbation des informations relatives a la rémunération des mandataires sociaux visées a
l'article L. 2210-9 du code deommerce 8¢ résolution) ;

- Approbation des éléments composant la remunération et les avantages de toute nature versés
I dz O2dz2NE RS f QSESNOAOS HAanuu 2dz FGGNROGdzSEA | dz
Président du directoireg®™résolutian) ;

- Approbation des éléments composant la rémunération et les avantages de toute nature versés
I dz O2dz2NA RS f QSESNODAOS HAnHH 2dz FGGNROGdzSEA | dz |
membre du directoire X0°™¢ résolution) ;

- Approbation des éléments composant la rémunération et les avantages de toute nature versés
' dz O2dzNBA RS f QSESNDAOS HAnHH 2dz FGGNAROGdzSEA | dz
Ferrari,Président du conseil de surveillancelf™ résolutior) ;

- Approbatbn des éléments composant la rémunération et les avantages de toute nature versés
' dz O2dzNE RS f QSESNODAOS HAaHH 2dz FGGNAROGdzSa | dz i
Vice-Président du conseil de surveillanceEX™ résolutior) ;

- Approbation des Ements composant la rémunération et les avantages de toute nature versés
I dz O2dz2NE RS f QSESNOAOS HAanuH 2dz FGGNROGdzSEA | dz
surveillance 13*™erésolution ;

- Approbation de la politique de rémunération applicabl®onsieur Sébastien Bafésident
du directoire (4*™résolutior) ;

- Approbation de la politique de rémunération applicable a Monsieur Philippe Brun, membre du
directoire (L5°™¢résolutior) ;
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- Approbation de la politiqgue de rémunération applicableMonsieur Sébastien Ferrari,
Président du conseil de surveillanckst™ résolutior) ;

- Approbation de la politique de rémunération applicable a Monsieur Romain Feviegt,
Président du conseil de surveillancezrf™ résolutior) ;

- Approbation de lapolitique de rémunération applicable aux membres du conseil de
surveillance 18*™erésolution ;

- Autorisation de rachat par la société de ses propres actib®&{résolutior) ;

A titre extraordinaire

- ldzi2aNRalFGA2Y O2yaSydAS Fdz RANBOG2ANBE RS NBRA
actions auto détenues par Bociété e0°™erésolutior) ;

- Plafond global des augmentations de capi2aF{erésolution) ;

- Délégation de compétence consente al NS O 2ANBE t f QSTFFSG RQl dz3YS
AYO2NLIR2NFGA2Y RS NBaSNPSaz: eXyrsoluwid)Sas> LINAYSa

- 58tS3aAlLGA2y RS 02YLISGSyOS 0O2yaSyiAasS | dz RANBOI
ou de toutes autres Jaurs mobilieres donnant acces au capital ou donnant droit a
f QFrGGNROGdzGA2Y RS Hckig NBde seR Slialdd Nt yidhéen ®iSdroif |
préférentiel de souscriptior2@merésolutior) ;

- 5StS3aAFiA2Y RS O2YLISISy® FTO2yRSYdABSYy GBS RE NEY (i ¢
SEOSRSy(lIANB&as S y2YONB RS GAGNBa t SYSGGNS
ou suppression du droit préférentiel de souscription des actionna48'{résolution ;

- Délégation de compétence consentiedz RANB OG2ANB t f QSTFSG RQSYSI
et/ou valeurs mobiliéres donnant accés a des titres de capital a émettre [Faciété et/ou
aSa TFAfAlIESa 2dz £ RSa GAGNBA RSci@é, lalked I f SE
suppressioru droit préférentiel de souscription et par offre au public autres que celles visées
£ QF NIG2A16du Sodd ninéimivenet financi?Xmerésolution ;

_ 5Sfs3aldArAzy RS O2YLISGISYOS 02yaSyiaSortindire®R A NBOG 2
et/ou valeurs mobilieres donnant acces a des titres de capital a émettre par la société et/ou
aSa TAEAIFIESa 2dz £t RSa GAGNBA RS OFLmAidlrt SEAAD
du droit préférentiel de souscription et par u@e¥ FNB | dz LJdzof A O-2@°Ada SS +
code monétaire et financieRe*™e résolutior) ;

- ldzi2NRAlFGA2Y O2yaSydAS | dz RANBOG2ANBEI Sy Ol
autres valeurs mobilieres donnant acces au capital avec suppredisidroit préférentiel de
42dzZaAONARLIIAZ2YE RS FAESNI €S LINAE RQSYA&aairzy as
dans la limite de dix pour cent (10 %) du capital so2i@"¢résolution) ;

- 5StS3ALGA2Yy RS LR2dz@2 A NA RIRYVYASSYUINISS R Sda R AONISAGiy2aA |
@I f SdzNE Y20At A8NBa R2yylyd F008a I dz28® LIA G| §
résolution) ;

_ 5Sfts3atiAzy RS 02YLISGSYOS O2yasdydis | dz RANBOL
de laSociété et/ou desvaleurs mobilieres donnant accés immédiatement et/ou a terme au
capitalde a2 OA SUS Sy NBYdzySNI GA2Y RQFLIIRZNI& RS (Al
LJdzo £ A lj dz§8 R QS OKbcigtd @FmNgsdlution S S LI NJ f |

- Délégation de compétence consediti I dz RANBOU2ANBE t f QSTFSH RQSY
de personnes (sociétés investissant, directement et/ou indirectement, a titre habituel dans
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des valeurs de croissance ditesmall caps») des actions ordinaires ou toutes autres valeurs

mobilid§ NBa R2yylyid 008a& IFdz OFLAGIE 2dz R2Yyylyid R
société avec suppression du droit préférentiel de souscripB@f"¢ résolutior) ;

5SfS3AlLGA2Y RS 02YLISGSYyOS 02y aSy i AubechtegoriR A NB O 2
de personnes (salarié ou agent commercial exclusif d®21OA SGS 2dz RQdzyS &?2
YIYRIGFANB a20AFf RQdzyS a20AS0S SGNIYISNB f A
Y20Af A8§NBaA R2yyl yid | OO0Ss attridution de kitle3idé erdance alecR2 Y Y |
suppression du droit préférentiel de souscripti@i{mrésolutior) ;

5SSt SALGAZ2Y RS 0O02YLISGSYyOS 02yaSyidAsS | dz RANBOI{ 2
de personnes (établissement de crédit, prestatai d 8 SNIDA OSa RQAYy @Sai

a
A a

RQAYy@SaitAraaSySyid 2dz a20AS4GS RFya €S OFRNB RS

fonds propres ou obligataire) des actions ordinaires ou toutes autres valeurs mobilieres

donnant accés au capital oudonnantfirda £ f QF GdNAROGdziA2Y RS GAGNBaA

du droit préférentiel de souscriptior82°™¢résolution ;

58t S3aAFLGA2y RS O02YLISGSYyOS 02yaSydiAsS I dz RANBOL

a20AFf NBASNWISS | dzE & érgndl@nSeprise akek SuNfBegsid dut  dzy

droit préférentiel de souscription a leur profBFmrésolutior) ;

ldzi2NARAF GA2Y R2YYySS I dz RANBOG2ANSE t f QSTFSO

emportant renonciation expresse des actionnairesux Hroit préférentiel de souscription, ou

RQI OKIFIG RQFOGA2Yya&a Fdz LINPFAGU RS YSYONB& Rdz LIS

sociaux du groupes@*merésolutior) ;

ldzizaNRAalGA2Yy O2yaSydAS | dz RANBOG hdoxkbaires, f QST T

existantes ou nouvelles de Bociété au profit de membres du personnel salarié et/ou de

dirigeants mandataires sociaux du groupe, avec renonciation de plein droit des actionnaires a
leur droit préférentiel de souscriptiorB&™erésolution ;

t 2dz@2ANBR LI2dzNJ f QF OO02 36t résaiutio§.YSy i RS& F2NNIf Al
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RAPPORKFINANCIER ANNUEL

et
SergeFerrari

Rapport financier annuel 2022

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemrari Group 1
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Etat de la situation financiére

Bilan actif - En milliers d'euros Note 31/12/2022 31/12/2021
Goodwill 4 30232 20722
Autres Immobilisations incorporelles 5 19362 20259
Immobilisations corporelles 6 74 866 75216
Autres actifs financiers 7 2097 1986
Impots différés actifs 8 6266 7184
_-_ N
Stocks et en-cours 104 297 82456
Clients et comptes rattachés 10 64156 51819
Autres actifs courants 11 13496 10313
Trésorerie et équivalents de trésorerie 32889 46871
_-_ 1914
Total Actif 347660 316825
Bilan passif - En milliers d'euros Note 31/12/2022 31/12/2021
Capital 13 4920 4920
Primes liées au capital 13 43868 43868
Réserves consolidées et autres réserves 13 55670 50131
Résultat de I'exercice 13 15524 10178
Total Capitaux propres, part du groupe 119981 109097
Participations ne donnant pas le contréle 9735 8179
___ - ure
Emprunts et dettes financiéres 89839 81889
Provisions pour retraites et engagements assimilés 15 3136 4198
Impots différés passifs 8 1166 562
Autres passifs non courants 16 7478 17508
Total Passifs non courants 101619 104 157
Emprunts et concours bancaires (part a moins d'un an) 14 28371 19788
Provisions (part a moins d'un an) 17 1099 1002
Fournisseurs 43320 37727
Autres passifs courants 18 43536 36876

Total Passifs courants 116326 95393

Total Passif 316 825

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemari Group 2
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Etat du résultat net consolidé

En milliers d'euros Note  31/12/2022 31/12/2021

Chiffre d'affaires 19 338696 285 883
Achats -183120 -136 127
Variation des stocks 21687 11625
Charges externes 20 -50521 -45 869
Charges de personnel 21 -81063 -75 548
Impéts et taxes 22 -2006 -1884
Dotations aux amortissements 23 -17 905 -17 784
Dotations nettes aux dépréciations et provisions 24 -1445 -1262
Autres produits et charges courants 25 786 155
Résultat opérationnel courant 25110 19 189
Autres produits et charges non courants 26 - -948
Résultat opérationnel 25110 18 242
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 10 27
Colit de I'endettement financier brut -2872 -2831
Codt de I'endettement financier net 27 -2862 -2 804
Autres produits et charges financiers 27 239 -212
Résultat avant impot 22487 15 225
Impdts sur les bénéfices 28 -5798 -3987
Résultat net total 16689 11238
Part du groupe 15524 10178
Part des participations ne donnant pas le contrdle 1165 1058
Résultat par action (euros) 1,30 0,86
Résultat dilué par action (euros) 1,30 0,86

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemari Group
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Etat du résultat global

Etat du résultat global - En milliers d'euros 31/12/2022 31/12/2021
Résultat net de I bl lidé 16 689 11238
Autres éléments du résultat global :
Réévaluation du passif (de I'actif) des régimes a prestations définies 1129 6753
Juste valeur des instruments de capitaux propres réévalués par le résultat global 118 -100
Effets d'impdts -428 -1075
Sous-total des éléments non recyclables en résultat 819 5578
Ecarts de conversion -464 2292
Variation de la juste valeur des instruments de couvertures 1875 157
Effets d'impdts -484 -41
Sous-total des éléments recyclables en résultat 927 2408
Total des autres éléments du résultat global nets d'impéts 1746 7987
Résultat global 18435 19 223
Part du Groupe 17612 17 450
Part des participations ne donnant pas le contrdle 823 1773

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemari Group 4
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Tableau de variations des capitaux propres consolidés

Réserves et
résultat
consolidés

Primes
Actions d'auto

liées au A
contréle

capital

En milliers d'euros Capital

Capitaux propres au 31/12/2020
Retraité

Résultat net de la période

Autres éléments du résultat global
Total du résultat global de la

53 043
10178

4920 43 868 -4946

période = = 10178 -
Actions autodetenues 2728
Distributions de I'entreprise

3 -18
consolidante
Autres mouvements (1) -5 386 -455
Capitaux propres au 31/12/2021 4920 43 868 57 817 -2673
Résultat net de la période 15524
Autres éléments du résultat global
Tzfnl du résultat global de la 15524
période
Actions autodetenues -2797
Distributions de I'entreprise 3512
consolidante
Variation de périmétre (2
Autres mouvements -430 10
Capitaux propres au 31/12/2022 4920 43 868 69 400 -5 460

Participations ne

Autres éléments
donnant pas le

di résultat globad | "o part Groupe

contréle

-2106 94778 6413
10178 1058 11238
7272 7272 715 7987
7272 17 450 1773 19223
2728 2728
-18 -18
-5 841 -7 -5 841
5 166 109 097 8179 117 276
15524 1165 16 689
2088 2088 -342 1746
2088 17 612 823 18435
-2797 -2797
-3512 82 -3593
816 816
-420 -2 -422
7253 119 981 9 735 129 717

(1) Impact majoritairement lié 3 I'option put octroyée au groupe Jagenberg et comptabilisée au sein du passif courant au 31 décembre 2021 (note 18)

(2) Correspond principalement a I'acquisition a hauteur de 60% des sociétés MSE, DCS et Baltijos Tentas.

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFeman Group
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Tableau des flux de trésorerie consolidé

En milliers d'euros 31/12/2022 31/12/2021
Résultat net total consolidé 16 689 11238
Dotations aux amortissements et aux provisions 19103 18 091
Plus/moins-value de cession 201 1227
Autres produits et charges sans incidence trésorerie 597 807
Cout de I'endettement financier (note 27) 2 862 2 804
Charge d'impot (note 28) 5798 3987
Capacité d’autofi 45 251 38 154
Impéts versés -6 952 -840
Variation du BFR lié a I'activité -29 035 80
Dont variation des créances clients -10 462 -4 769
Dont variation des stocks -21679 -11274
Dont variation des dettes fournisseurs 4038 11836
Dont variation autres créances -865 -2129
Dont variation autres dettes -67 6415
Flux net de trésorerie généré par I'activité 9263 37393
Acquisitions d’'immobilisations corporelles et incorporelles (note 5 et 6) -13 109 -9 000
Acquisitions d'actifs financiers -66
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (note 5 et 6) 115 72
Encaissements liés aux cessions d'actifs financiers 1 126
Incidence des variations de périmétre (dont paiements différés et compléments de prix) 9120 5261
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissements
Nouveaux emprunts (note 14) 25188 -
Remboursement d’emprunts (note 14) -14 389 -16 269
dont remboursement dettes financiéres sur contrat de location -8 362 -8 007
Intéréts financiers nets versés -2 861 -2853
Dividendes versés -3593 -1057
Factor (note 15) 2300 898
Autres flux liés aux opérations de financement -25 -763
Achat actions autodétenues -7 480 -2 569
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -860 -22 612
Incidence de la variation des taux de change -288 293
Trésorerie a I'ouverture (note 12) 46 871 45925
Trésorerie d’ouverture 46 871 45 925
Trésorerie de cloture (note 12) 32889 46 871
Trésorerie de cléture 32 889 46 871

Variation de la trésorerie -13 981 946

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemari Group 6

Pagellsur287
8714525.4



Notes aux états financiers consolidés

Note 1 — Présentation du groupe

1.1 Identification de I’émetteur

La société SergeFerrari Group est une société anonyme domiciliée en France.

Le groupe Serge Ferrari congoit, fabrique et distribue des toiles composites innovantes.

Les états financiers consolidés de I'exercice 2022 ont été arrétés par le directoire le 2 mars 2023, et
seront soumis a I'approbation de 'assemblée générale du 19 avril 2023.

Les états financiers sont présentés en milliers d’euros sauf mention contraire. Les montants sont
arrondis au millier d’euros le plus proche.

1.2 Faits significatifs de I’exercice présenté

Colts de I'énergie et des matiéres premiéres

Le Groupe a été fortement impacté par la hausse de ses colts d’énergie et le maintien a des niveaux
historiquement élevés du colt de ses principales matiéres premiéres. Ces hausses ont été en partie
répercutées dans ses prix de vente.

Acquisition de la société Baltijos Tentas en Lituanie (distribution)

Le 1¢" juin 2022, la société SergeFerrari Group a acquis 60% des titres de la société de
distribution Baltijos Tentas située a Vilnius en Lituanie. La société est spécialisée dans la distribution de
membranes innovantes au sein des pays baltes, elle distribue notamment des toiles Verseidag et Serge
Ferrari.

Un premier paiement de 484 milliers d’euros a été opéré a la date de signature au 1er juin 2022 et un
complément de prix de 200 milliers d’euros a été payé le 31 janvier 2023 (non conditionnel). Ce
complément de prix est comptabilisé au sein des autres dettes courantes au 31 décembre 2022.

Une option de vente au profit du cédant sur une partie des actions minoritaires conservées lors de la
cession a été prévue au contrat d’acquisition, le passif afférent est évalué a 347 milliers d’euro et est
comptabilisé au sein des autres dettes non courantes au 31 décembre 2022.

Acquisition des sociétés MSE et DCS au Pays Bas

Le 27 juillet 2022 la société Serge Ferrari Group a acquis 60% des titres de deux sociétés néerlandaises,
MSE et DCS, spécialisées dans la conception et engineering de ddmes de méthanisation pour Biogaz,
utilisés notamment pour I'agriculture et dans les industries agro-alimentaires. Ces sociétés ont réalisé
en 2021 un chiffre d’affaires cumulé de 12,8 millions d’euros. Ces acquisitions permettent au Groupe
de renforcer ses liens avec les acteurs de la transformation de ses matériaux composites et d'offrir a
MSE et DCS les moyens de leur développement. Ces sociétés sont consolidées a compter du 1€ Aout
2022. Le goodwill, réputé non définitif au 31 décembre 2022, est évalué a 8 millions d’euros pour la
société MSE et a 1,3 millions d’euros pour la société DCS. Le prix payé s’éléve a 7,2 millions d’euros
pour la société MSE et 1,3 millions d’euros pour la société DCS ; un Earn out indexé sur la performance
2024 des entités acquises est prévu au contrat d’acquisition. La dette associée a ces Earn out est
évaluée a 1467 milliers d'euros (MSE) 241 milliers d’euros (DCS) au 31 décembre 2022 et est
comptabilisée au sein des passifs non courants. Le goodwill induit par ces 2 acquisitions est incorporé
et analysé au sein de 'UGT unique du groupe au 31 décembre 2022.

Rapport Financier Annuel 2022
SergeFemari Group 7
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Rachats par |a société de ses propres actions et mise en paiement d’actions autodétenues a Jagenberg
AG

La société a procédé au rachat de 585 417 de ses propres actions, qui avaient été remises a Jagenberg
AG, en paiement partiel, le 28 juillet 2021, de I'acquisition de la société Verseidag-Indutex GmbH. Cette
transaction a été réalisée pour une valeur de 7 millions d'euros.

La société a procédé a la remise de 370 725 de ses propres actions au bénéfice de Jagenberg AG, en
paiement partiel, le 28 juillet 2022, de I'acquisition de la société Verseidag-Indutex GmbH.

Liquidation de la société chinoise FIT HK, sous-filiale de la société FIT Industrial Co

Le groupe a finalisé les procédures légales et fiscales de liquidation de la société FIT Hong Kong. Cette
derniére étant sans activité, sa liquidation n’entraine aucun impact significatif sur les comptes consolidés
2022.

Cession des titres de la société SIBAC Tunisie

Le groupe a cédé au cours du premier semestre ses titres de la société Tunisienne SIBAC. Le groupe
n’exercait aucune influence notable sur cette derniére qui n’était donc pas consolidée. La cession des
titres n'a pas d'impact significatif sur les états financiers semestriels. Les titres étaient présentés au sein
des autres actifs financiers au 31 décembre 2021.

Hyperinflation en Turquie

Le groupe exerce ses activités en Turquie au travers de deux filiales : Ferramat (société de distribution)
et Serge Ferrari Tekstil (société de représentation commerciale). La devise fonctionnelle de ces sociétés
de la société Ferramat est I'euro (catalogue de prix produits en euro); les actifs et les colts
d'exploitations de la société Serge Ferrari Tekstil ne sont pas significatifs a I'échelle du groupe. Par
conséquent le groupe a décidé de ne pas appliquer la norme IAS29 sur les comptes de sa filiale Serge
Ferrati Tektstil au 31 décembre 2022, les impacts étant jugés non matériels. Quant a la filiale Ferramat,
la monnaie fonctionnelle étant I'Euro, il n’y a pas lieu d’appliquer IAS 29 dans les Etats financiers
consolidés du Groupe.

1.3 Evénements postérieurs a la cloture

Néant

Note 2 — Principes comptables et financiers

Les principales méthodes comptables appliquées pour la préparation des états financiers consolidés
sont exposées ci-apres. Elles ont été appliquées de fagon permanente a tous les exercices présentés.

2.1 Base de préparation

Les états financiers consolidés ont été préparés conformément :

- aux normes IFRS telles qu'adoptées par I'Union européenne. Ce référentiel est disponible sur le site
internet de la Commission européenne :
https://ec.europa.eu/info/law/international-accounting-standards-regulation-ec-no-1606-2002_en ;

- aux normes IFRS telles que publiées par '|ASB et adoptées par 'UE.

Les états financiers consolidés ont été établis selon les principes généraux des IFRS : image fidele,
continuité d’exploitation, méthode de la comptabilité d'engagement, permanence de la présentation, et
importance relative.

2.2 Evolutions normatives

Le référentiel auquel se référe le groupe est celui disponible sur le site de 'EFRAG (European Financial
Reporting and Advisory Group) consultable a I'adresse suivante :
https://www.efrag.org/News/Public-351/EFRAG-Endorsement-Status-Report---Update
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Les nouveaux textes, normes, amendements de normes ou interprétations, applicables de maniéere
obligatoire a partir de I'exercice 2022 n'ont pas eu d'impact significatif sur les comptes de I'Entreprise
ou sur leur présentation.

Depuis le 1er janvier 2022, le Groupe applique les normes, amendements et interprétations suivants :
- Amendements d'IFRS 3 : « Référence au Cadre conceptuel »
- Amendements d'IAS 16 : « Immobilisations corporelles : Produit antérieur a I'utilisation prévue
»
- Amendements d’'lAS 37 : « Contrats déficitaires — CoUt d’exécution du contrat »
-« Améliorations annuelles des normes IFRS 2018-2020 ».

Principales normes, amendements et interprétations publiés par 'lASB d’application non
obligatoire au 1er janvier 2022 au sein de I’Union Européenne :

Néant

Principales normes, amendements et interprétations publiés mais non encore adoptés par
I’Union européenne :

- Amendements d'IAS 12 : « Imp6t différé rattaché a des actifs et des passifs issus d'une méme
transaction » (*)
- Amendements d’lAS 8 : « Définition des estimations comptables » (*)
- Amendements d'IAS 1 et de I'IFRS Practice Statement 2 : « Informations a fournir sur les
méthodes comptables » (*)
- Amendements d'IFRS 16 : « Obligation locative découlant d’'une cession-bail »
- Amendements d'lAS 1 :
o « Classement des passifs en tant que passifs courants ou non courants »
o « Classement des passifs en tant que passifs courants ou non courants — Report de la
date d’entrée en vigueur »
o « Passifs non courants assortis de clauses restrictives »

(*) Adoptées par 'UE et applicables aux exercices ouverts a compter du 1er janvier 2023

Ces textes ne devraient pas avoir d'impact significatif sur les comptes du Groupe lors de leur premiére
application.

2.3 Méthodes de consolidation

La société SergeFerrari Group est I'entreprise consolidante.

Conformément aux dispositions de la norme IFRS10, linvestisseur contréle une entité faisant I'objet
d'un investissement si et seulement si tous les éléments ci-dessous sont réunis :

(a) il détient le pouvoir sur I'entité faisant I'objet d'un investissement ;

(b) il est exposé ou a droit a des rendements variables en raison de ses liens avec I'entité faisant I'objet
d'un investissement ;

(c) il a la capacité d'exercer son pouvoir sur I'entité faisant l'objet d'un investissement de maniere a
influer sur le montant des rendements qu'il obtient.

Les transactions intra-groupes, les soldes et les profits latents sur les opérations entre sociétés du
Groupe sont éliminés.

Les comptes des sociétés consolidées sont tous arrétés au 31 décembre de chaque année, a
I'exception de Serge Ferrari India Private Ltd, qui cléture son exercice annuel au 31 mars de chaque
année calendaire. Pour les besoins de la consolidation du Groupe, des comptes intermédiaires sont
établis au 31 décembre de chaque année.
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Le périmétre de consolidation est présenté en note 3.

2.4 Conversion des états financiers

2.4.1 Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation des états financiers
Les éléments inclus dans les états financiers de chacune des entités du Groupe sont évalués en utilisant
la monnaie du principal environnement économique dans lequel I'entité exerce ses activités (« monnaie
fonctionnelle »).
Les états financiers consolidés sont présentés en euros, monnaie fonctionnelle et de présentation de la
société mere SergeFerrari Group.

2.4.2 Conversion des comptes des filiales étrangéres
Les filiales ont pour monnaie fonctionnelle leur monnaie locale, dans laquelle est libellé I'essentiel de
leurs transactions. Les comptes de toutes les entités du Groupe dont la monnaie fonctionnelle est
différente de la monnaie de présentation sont convertis en euros selon les modalités suivantes :
- Les éléments d’actifs et de passifs sont convertis au taux de change de cloture,
- Les produits, les charges et les flux de trésorerie sont convertis au taux de change moyen de
'exercice,
- Toutes les différences de conversion en résultant sont comptabilisées en Autres éléments du
résultat global, puis reclassées en résultat a la date de cession de ces investissements.
L'écart d’acquisition et les ajustements de juste valeur découlant de l'acquisition d’'une activité a
I'étranger sont traités comme des actifs et des passifs de I'activité a I'étranger et convertis au cours de
cléture.

Hyperinflation en Turquie :

Le groupe exerce ses activités en Turquie au travers de deux filiales : Ferramat (société de distribution)
et Serge Ferrari Tekstil (société de représentation commerciale). La devise fonctionnelle de la société
Ferramat est I'euro (catalogue de prix produits en euro) - dans ces conditions il n’y a pas lieu d’appliquer
IAS 29 dans les Etats financiers consolidés du Groupe ; quant aux actifs et aux colts d’exploitations de
la société Serge Ferrari Tekstil ne sont pas significatifs a I'échelle du Groupe.

Par conséquent, il a été décidé de ne pas retraiter les comptes de sa filiale Serge Ferrati Tektstil au 31
décembre 2022, les impacts de I'hyperinflation étant jugés non matériels.

Les taux utilisés pour la conversion des monnaies étrangéeres sont présentés ci-dessous.
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2.4.3 Conversion des transactions en devises

Taux moyen Taux cloture
2022.12 2021.12 2022.12 2021.12
BGN-Lev 1,96 1,96 1,9 1,96
BRL-Real brésilien 5,44 6,38 5,64 6,31
CHF-Franc suisse 1,01 1,08 0,98 1,03
CNY-Yuan 7,08 7,63 7,36 719
EUR-Euro 1,00 1,00 1,00 1,00
GBP-Livre Sterling 0,85 0,86 0,89 0,84
HKD-Dollar de Hong Kong 8,25 9,20 8,32 8,83
HRK-Kuna 7,53 7,53 7,54 7,52
INR-Roupie indienne 82,72 87,49 88,17 84,23
JPY-Yen 138,00 129,86 140,66 130,38
:g'\(’égic:nur::nne 10,10 9,93 10,51 9,71
PLN-Zloty 4,68 4,56 4,68 4,60
ROL-Leu Roumain 4,90 4,92 4,95 4,95
SEK-Couronne suédoise 10,63 10,15 11,12 10,25
TRY-Nouvelle Livre turque 17,39 10,47 19,96 15,23
TWD-Dollar taiwanais 31,32 33,09 32,71 31,34
USD-Dollar US 1,05 1,18 1,07 1,13

Les transactions en monnaies différente de la monnaie fonctionnelle sont converties, en pratique, dans
la monnaie fonctionnelle au cours de change moyen du mois précédent, qui est une approximation du
cours de transaction. Les gains et les pertes de change résultant du réglement de ces transactions et
ceux découlant de la conversion au cours de change de cloture des actifs et des passifs monétaires
libellés en monnaies étrangéres sont comptabilisés en résultat financier.

2.5 Estimations et jugements comptables déterminants

La préparation des états financiers implique de procéder a des estimations et de retenir des hypothéses
concernant I'évaluation de certains actifs et passifs inscrits au bilan consolidé, ainsi que certains
éléments du compte de résultat. Le Directoire est également amené a exercer son jugement lors de
lapplication des méthodes comptables du Groupe, les obligations environnementales et de
démantelement éventuelles, la dépréciation des créances, le traitement comptable des opérations liées
au contrat de factoring.

Ces estimations et jugements, continuellement mis a jour, sont fondés d’'une part sur les informations
historiques et d'autre part sur I'anticipation d’événements futurs jugés raisonnables au vu des
circonstances. Compte tenu de la part d’'incertitude relative a la réalisation des hypothéses concernant
le futur, les estimations comptables qui en découlent peuvent différer des résultats effectifs se révélant
ultérieurement.

Estimations et hypothéses comptables déterminantes

Les hypothéses et estimations susceptibles d’entrainer une modification significative de la valeur

comptable des actifs et des passifs concernent principalement :

- Frais de développement : les frais de développement répondant aux critéres permettant leur
capitalisation sont inscrits en immobilisations incorporelles et amortis sur leur durée d’utilisation
estimée. Le groupe apprécie notamment ces criteres au regard des prévisions d'activité et de
profitabilité des projets correspondants.

- Immobilisations : les durées d’amortissement des immobilisations,
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- Impéts différés actifs : les impots différés actifs résultent des déficits fiscaux reportables et des
différences temporelles déductibles entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et des passifs
comptabilisés. Le caractére recouvrable de ces actifs est apprécié sur la base des données
prévisionnelles.

- L’évaluation des valeurs nettes de réalisation des stocks d’en-cours et de produits finis (Cf. notes
216 et9);

- L’évaluation des engagements de retraite et des autres avantages a long terme. Les engagements
de retraite et autres avantages a long terme sont estimés sur des bases statistiques et actuarielles.

- Les hypothéses de structuration des business plans utilisés dans le cadre des tests d'impairment
réalisés au niveau des UGT du groupe a minima lors de chaque cléture ou lorsqu'une perte de
valeur est identifiée dans le cadre de la norme IAS36.

- L’évaluation de la juste valeur des actifs et passifs acquis lors des regroupements d’entreprises et
de I'évaluation des goodwill résiduels afférente.

Lorsque les contrats d’acquisitions prévoient des compléments de prix indexés sur les performances
futures des sociétés acquises ou des clauses de rachats de titres détenus par des actionnaires
minoritaires, le groupe valorise ses engagements au passif du bilan au sein des dettes courantes ou
non courantes. L'évaluation des passifs fait I'objet d’estimations dont I'évaluation de flux de trésorerie
futurs, de taux d’actualisation, ainsi que la perspective relative a I'horizon de débouclement. Les
variations de juste valeur des dettes relatives au complément de prix sont comptabilisées au travers du
compte de résultat.

Les variations ultérieures de juste valeur des dettes liées aux clauses de rachats de titres détenus par
des actionnaires minoritaires sont comptabilisées au sein des capitaux propres.

2.6 Regroupements d’entreprises

Le Groupe applique la norme IFRS 3 révisée a 'achat d'actifs et la reprise de passifs constituant un
regroupement d’entreprise. L’acquisition d'actifs ou de groupes d'actifs ne constituant pas une
entreprise est comptabilisée selon les normes applicables a ces actifs (IAS 38, IAS 16, IFRS 9).
Le Groupe comptabilise tout regroupement d’entreprise selon la méthode de I'acquisition qui consiste :
- aévaluer et a comptabiliser a la date d’acquisition la différence dénommée « goodwill » entre:
1 — Soit, d’'une part la somme de :
o La contrepartie transférée, évaluée selon la présente norme, qui impose généralement le
recours a la juste valeur a la date d’acquisition.
o Le montant d’'une participation donnant le contréle dans I'entreprise acquise évaluée selon la
présente norme
o Dans un regroupement d'entreprises réalisé par étape, la juste valeur a la date d'acquisition de
la participation précédemment détenue par I'acquéreur dans I'entreprise acquise.

Et d'autre part, le solde net des actifs identifiables acquis et des passifs repris (méthode du goodwill
complet).

2 — Soit, d'une part le prix d’acquisition du regroupement, et d’autre part, la quote-part de 'acquéreur
dans la juste valeur des actifs nets identifiables repris (méthode du goodwill partiel).

La date de premiére consolidation est la date a laquelle le Groupe obtient effectivement le contréle de
I'entreprise acquise. Le prix d’acquisition de I'entreprise acquise correspond a la juste valeur, a la date
d'acquisition, des éléments de rémunération remis au vendeur en échange du contréle de I'acquise, en
excluant tout élément qui rémunére une transaction distincte de la prise de contrdle.

Dans le cas ou la comptabilisation initiale ne peut étre déterminée que provisoirement avant la fin de la
période au cours de laquelle le regroupement est effectué, I'acquéreur comptabilise le regroupement
surla base de valeurs provisoires. L'acquéreur doit ensuite comptabiliser les ajustements de ces valeurs
provisoires liés a I'achévement de la comptabilisation initiale, dans un délai de douze mois a compter
de la date d'acquisition.
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2.7 Goodwill

Pour chaque regroupement d’entreprise, le Groupe a le choix de comptabiliser en tant qu'actif soit un
écart d’acquisition partiel (correspondant a son seul pourcentage de détention), soit un écart
d’acquisition complet (incluant également un goodwill pour les participations ne donnant pas le contréle).
Lorsque le calcul de I'écart d’acquisition traduit un supplément de valeur des actifs acquis sur le prix
payé, le Groupe comptabilise la différence (profit) intégralement en résultat.

Les écarts d'acquisition sont affectés a I'unité génératrice de trésorerie a laquelle appartiennent les
actifs concernés aux fins de réalisation des tests de dépréciation. Ces tests sont mis en ceuvre lorsqu’un
indice de perte de valeur est constaté et systématiquement au 31 décembre, date de cléture de
'exercice. Au 31 décembre 2022, il n’existe qu’'une unité génératrice de trésorerie dénommée « toiles
composites innovantes et accessoires ». Les principales hypothéses retenues afin de déterminer la
valeur d'utilité des actifs selon la méthode des flux de trésorerie futurs sont présentées ci-dessous :

- Horizon des prévisions : 5 ans

- Tauxde croissance a l'infini de 1,8% afin de projeter les flux de trésorerie au-dela de la période

de prévision
- Taux d’'actualisation de 9,5% appliqué aux projections de flux de trésorerie.

Les tests de sensibilités réalisés sur le taux d’actualisation et le taux de croissance a I'infini de plus ou
moins 0,5% ne remettent pas en cause les conclusions du test d'impairment.

Le groupe s’est interrogé sur I'impact des risques climatiques sur ses projections futurs de trésorerie.
Le groupe estime ne pas étre particulierement sensible au risque climatique. Les analyses menées n'ont
pas conduit a réviser les hypothéses utilisées pour les projections de trésorerie liées au plan d'affaires
ou aux taux d’'actualisation (autres que les impacts indirects induits par la méthodologie inhérente a
I'évaluation du taux de WACC) ou taux de croissance a l'infini.

2.8 Immobilisations incorporelles

2.8.1 Immobilisations acquises séparément
Elles correspondent a des logiciels, licences, brevets évalués selon la méthode du colt amorti (coat
historique a la date de comptabilisation initiale majoré des dépenses ultérieures amortissables et
diminué des amortissements cumulés et des pertes de valeur constatées). Ces immobilisations font
I'objet d'un amortissement linéaire sur un a huit ans suivant leur durée d'utilité estimée.

2.8.2 Frais de recherche et développement

L’activité du Groupe SergeFerrari est une activité a forte valeur ajoutée et les produits utilisés par ses
clients le sont dans des applications innovantes. Les opérations de Recherche et Développement sont
déterminantes dans la mise en ceuvre de la stratégie du Groupe de développement des usages
fonctionnels et des formulations chimiques des toiles composites innovantes. La criticité des
applications mises en ceuvre par ses clients avec les produits du Groupe (contraintes mécaniques et
aérodynamique dans I'architecture tendue, milieux hostiles ou hautement corrosifs) exige de mettre en
ceuvre des niveaux de technologie élevés.
Les travaux de recherche et développement correspondent aux travaux de conception des produits, a
la fabrication de prototypes industriels le cas échéant pour en réaliser la fabrication industrielle, a la
conduite des essais de mise au point pour établir la conformité du produit aux spécifications du marché
dans le respect des réglements applicables (normes au feu, conformité au réglement REACH, etc...).
A ce jour, de nombreux brevets ont été déposés au nom des sociétés du groupe Serge Ferrari et portent
sur les produits du Groupe et les processus industriels pour les fabriquer.
En application de la norme IAS 38 « Immobilisations incorporelles » :
- Les dépenses de recherche sont comptabilisées dans les charges de I'exercice au cours duquel

elles sont engagées ;
- Les dépenses de développement sont immobilisées si les six conditions suivantes sont réunies :

o Confirmation de la faisabilit¢ technique nécessaire a Il'achévement de Iimmobilisation

incorporelle en vue de sa mise en service ou de sa vente,
o Intention d'achever I'immobilisation incorporelle et de I'utiliser ou de la vendre,
o Capacité a utiliser ou a vendre I'immobilisation incorporelle,
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o Avantages économiques futurs attendus,
o Disponibilité de ressources techniques, financieres et autres, appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle,
o Capacité a évaluer de facon fiable les dépenses attribuables a Iimmobilisation incorporelle au
cours de son développement.
Ces frais de développement comprennent les salaires bruts et charges sociales des salariés ayant
travaillé sur ces programmes et sont calculés selon leur temps d’intervention. Les colts liés aux
prestataires intervenus sur ces projets sont également pris en compte.
La durée d'utilité de ces frais de développement est estimée a 4 ans, et les équipements sont amortis
linéairement sur cette période aprés leur mise en service.
Les valeurs résiduelles et les durées d'utilité sont revues a chaque arrété et, le cas échéant, ajustées.

2.9 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles comprennent pour I'essentiel des terrains, constructions et des
installations techniques ainsi que des dépenses de re-engineering ayant pour objet de prolonger la
durée de vie des équipements industriels en les enrichissant des dernieres technologies disponibles.
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition (prix d’achat et frais
accessoires ou colts de production pour certains équipements industriels faisant I'objet d'une
production immobilisée) hors charges financiéres, diminué des amortissements cumulés et, le cas
échéant, des pertes de valeur. Elles n'ont fait 'objet d’aucune réévaluation. En application de la méthode
par composants, chaque élément d'une méme immobilisation a été comptabilisé séparément pour faire
I'objet d’'un plan d’amortissement propre.

L'amortissement est calculé suivant la méthode linéaire en retenant les durées d'utilité attendues des
différentes catégories d'immobilisations :

Immobilisations Mode d'amortisseme nt Durée
Constructions linéaire 10/27 ans
Agencements des constructions linéaire 5/12 ans
Matériel et outillage industriels linéaire 3/8 ans
Matériel de transport linéaire 2/5 ans
Matériel de bureau, mobilier linéaire 3/7 ans

L’amortissement est calculé sur la base du prix d’acquisition, sous déduction d’'une valeur résiduelle
éventuelle. Les valeurs résiduelles et les durées d'utilité attendues sont revues a chaque cléture.

2.10 Contrats de location

Le Groupe applique la norme IFRS16 relative aux contrats de location depuis le 1er janvier 2019.

Lors du démarrage d’'un contrat de location dont les paiements sont fixes ou en substances fixes, cette
norme impose d’enregistrer un passif au bilan correspondant aux paiements futurs actualisés, en
contrepartie de droits d'utilisation a I'actif amortis sur la durée du contrat éligible a la norme IFRS16.

Chaque paiement au titre des contrats de location est ventilé entre la charge financiére et
'amortissement du solde de la dette de maniére a obtenir un taux d’intérét périodique constant sur le
solde restant d0. Les loyers contractuels correspondants, nets des charges financiéres, sontinclus dans
le poste Emprunts et dettes financieres de I'état de la situation financiére. Les charges financiéres
correspondantes sont comptabilisées au compte de résultat, dans la rubrique Colt de I'endettement
financier, sur la durée du contrat de location.

Le groupe reconnait des impdts différés au titre du traitement comptable des contrats de location
éligibles a la norme IFRS16 lorsque les bases comptables et fiscales ne sont plus égales.

Au 31 décembre 2022, le groupe n'a pas anticipé le rechargement de contrats de locations qui
approcheraient de leur échéance sous un horizon moyen terme.
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2.11 Dépréciations d’actifs

2.11.1 Dépréciation d’actifs incorporels
La norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs » impose d’apprécier a chaque date d’établissement des états
financiers s'il existe ou non, un quelconque indice de perte de valeur d'un actif. Si cet indice est avéré,
I'entité doit estimer la valeur recouvrable de I'actif.
Une entité doit aussi, méme en 'absence d’indice de perte de valeur :
- tester annuellement une immobilisation incorporelle a durée d'utilité indéterminée ;
- effectuer un test de dépréciation du goodwill acquis lors d’un regroupement d’entreprises ;
- tester annuellement les immobilisations incorporelles en cours a la date de cloture.

Les tests de dépréciation sont réalisés au niveau des unités génératrices de trésorerie (UGT) auxquelles
sont affectés les actifs. Une UGT est le plus petit groupe identifiable d'actifs qui génére des entrées de
trésorerie largement indépendantes des entrées de trésorerie générées par d'autres actifs ou groupes
d'actifs.

Le Groupe retient une segmentation en unités génératrices de trésorerie homogéne avec I'organisation
opérationnelle des métiers, le systéme de pilotage et de reporting et I'information sectorielle. Les tests
de dépréciation consistent a comparer la valeur comptable et la valeur recouvrable des UGT. La valeur
recouvrable d'une UGT représente la valeur la plus élevée entre sa juste valeur (généralement le prix
du marché), nette des colts de cession, et sa valeur d'utilité.

La valeur d'utilité d'une UGT est déterminée selon la méthode de I'actualisation des flux futurs de
trésorerie :
- flux afférents a une période explicite de prévision de cinq ans, la premiére année de cette période
s’appuyant sur le budget ;
- flux postérieurs a cette période de cinq ans calculés par application d’un taux de croissance a l'infini
reflétant le taux de croissance réelle anticipé de I'’économie a long terme.
Les flux de trésorerie sont actualisés au moyen d’un taux d’actualisation égal a la moyenne pondérée :
e du colt du capital évalué selon :
- le taux d’intérét sans risque a dix ans ;
- auquel s’ajoute la prime de risque du marché affectée d’'un coefficient de sensibilité (§) propre a I'entité
(moyenne des bétas observés sur un échantillon de sociétés comparables).
e du colt d’endettement financier moyen du groupe.
Si la valeur comptable de TUGT excéde sa valeur recouvrable, les actifs de 'UGT sont dépréciés pour
étre ramenés a leur valeur recouvrable. La perte de valeur est imputée en priorité au goodwill et
enregistrée au compte de résultat dans la rubrique Autres produits et charges opérationnels. La
constatation d’'une perte de valeur sur le goodwill est définitive.

2.11.2 Dépréciation des participations dans une entreprise associée
Les titres mis en équivalence constituent chacun un actif unique et sont testés pour dépréciation
conformément a la norme IAS 36 « Dépréciation d’actifs ».
L'écart d’acquisition relatif a une entreprise associée est inclus dans la valeur des titres mis en
équivalence et ne doit pas faire I'objet d'un test de dépréciation distinct, la valeur des titres mis en
équivalence étant appréciée goodwill compris.
A chaque date de cléture, en présence d’un indice de perte de valeur de la participation dans I'entreprise
associée, la société mére met en ceuvre un test de dépréciation consistant a comparer la valeur
comptable des titres mis en équivalence avec leur valeur recouvrable.
Selon la norme IAS 36, la valeur recouvrable d’'une participation dans une entreprise associée est le
montant le plus élevé entre d'une part, la valeur d'utilité, calculée en fonction des flux de trésorerie
futurs, et d’autre part, la juste valeur de la participation, nette des colts de cession.
En cas d’amélioration de la valeur recouvrable des titres mis en équivalence justifiant une reprise de
perte de valeur, la totalité de la perte de valeur doit étre reprise, y compris la partie relative a I'écart
d’acquisition.

2.11.3 Dépréciation d’actifs financiers
IFRS 9 remplace le modéle de la perte de crédit encourue d’lAS 39 par celui de la perte de crédit
attendue. La dépréciation des actifs financiers par le compte de résultat s’applique aux actifs financiers
évalués au colt amorti et aux instruments de dette classés en juste valeur par OCI recyclables. En
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revanche, ce principe ne s’applique pas aux instruments de capitaux propres (quel que soit leur mode
d’évaluation) ni aux instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat.

La norme IFRS 9 s’applique a I'ensemble des instruments financiers et définit les régles en matiére de
classement et d’évaluation des actifs et passifs financiers, de dépréciation du risque de crédit des actifs
financiers (y compris la dépréciation des créances clients) et de comptabilité de couverture.

2.12 Actifs financiers

Le Groupe classe ses actifs financiers selon les catégories suivantes :
- Actifs financiers évalués au colt amorti
- Actifs financiers évalués a la juste valeur, avec constatation en autres éléments du résultat
global
- Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat

Les actifs financiers ne sont pas reclassés a la suite de leur comptabilisation initiale, sauf si le groupe
change de modéle économique de gestion des actifs financiers.

Un actif financier est évalué au colt amorti si les deux conditions suivantes sont réunies et s’il n’est pas
désigné a la juste valeur par le biais du compte de résultat :
- Sa détention s’inscrit dans un modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs afin
d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels ; et
- Ses conditions contractuelles donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui
correspondent uniquement a des remboursements de principal et & des versements d'intéréts
sur le principal restant dd.

Ces actifs sont initialement comptabilisés (a) a leur valeur nominale pour les créances commerciales a
court terme, et (b) a leur juste valeur nette des frais directs. lls sont ensuite comptabilisés pour leur colt
amorti, net d’'une provision pour dépréciation comptabilisée en fonction de la probabilité de
recouvrement de celle-ci, selon le modéle de pertes de crédit attendues.

Le Groupe a distingué dans cette catégorie :

- D'une part, des préts et créances a long terme classés dans les actifs financiers non courants ; et

- D’autre part, les créances commerciales a court terme. Le cas échéant, une dépréciation est
constatée de maniere individuelle pour prendre en compte d’éventuels problémes de recouvrement.
Lorsque le client est engagé dans une procédure judiciaire (redressement, liquidation...), sauf
exceptions diment justifiées, une provision est constituée et représente entre 75% et 100% de la
valeur de la créance considérée. En dehors de ces procédures, une provision est constituée en
fonction des perspectives de recouvrement dont le taux peut varier entre 25% et 100% du montant
de la créance concernée.

Les créances clients non échues cédées dans le cadre du contrat d’affacturage en vigueur, sont

conservées dans le poste Clients et comptes rattachés. Une dette financiére est enregistrée en

contrepartie de la trésorerie regue.

Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global avec
recyclage ultérieur en résultat lorsque :
- la détention s’inscrit dans un modéle économique dont I'objectif est atteint a la fois par la
perception de flux de trésorerie contractuels et par la vente d’actifs financiers ;
- et que les conditions contractuelles donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie
qui correspondent uniquement a des remboursements de principal et des versements d’intéréts
sur le principal restant d
Pour ces actifs les variations de juste valeur sont comptabilisées au sein des éléments recyclables en
résultat. Le groupe ne détient pas d’actif identifié au sein de cette catégorie.

Lorsqu'’il s’agit d'instruments de capitaux propres non détenus a des fins de transaction par le groupe,
les variations de juste valeur sont comptabilisées au sein des éléments non recyclables du résultat
global. C’'est notamment le cas des titres de participations non consolidés pour lesquels I'analyse est
faite par ligne de participations.
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Ces instruments de capitaux propres détenus par le groupe n’ayant pas de prix coté sur un marché actif
(sociétés non cotées), ces titres sont évalués a leur juste valeur. Celle-ci est appréciée en tenant compte
de différents criteres (part du Groupe dans la situation nette de ces sociétés, perspectives de
développement et de rentabilité de I'entité dans laquelle le Groupe a investi...).

Tous les actifs financiers qui ne sont pas classés comme étant au colt amorti ou a la juste valeur par
le biais des autres éléments du résultat global comme décrit précédemment sont évalués a la juste
valeur par le biais du compte de résultat. C’'est notamment le cas de 'ensemble des actifs financiers
dérivés, a I'exception de certains dérivés documentés en couverture (voir note 2.14). Lors de la
comptabilisation initiale, le groupe peut désigner de maniére irrévocable un actif financier qui,
autrement, remplirait les conditions pour étre évalué au colt amorti ou a la juste valeur par le biais des
autres éléments recyclables du résultat global, comme étant a la juste valeur par le biais du compte de
résultat, si cette désignation élimine ou réduit significativement une non-concordance comptable qui
serait autrement survenue.

2.13 Impots différés

Les impbts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable a concurrence des
différences temporelles entre la base fiscale des actifs et passifs et leur valeur comptable dans les états
financiers consolidés.

Les impbts différés sont évalués par entité ou groupe fiscal en utilisant les taux d’'impdt qui ont été
adoptés ou quasi-adoptés a la date de cléture conformément a IAS 12 et dont il est prévu qu’ils
s’appliqueront lorsque I'actif d'imp6t concerné sera réalisé ou le passif d'imp6t réglé.

Les actifs d'imp6éts différés comrespondant aux différences temporelles et aux pertes fiscales reportées
ne sont reconnus que dans la mesure ou il est probable que ces économies d'impéts futurs se
réaliseront. lIs sont déterminés en appliquant a I'assiette concernée le taux d'imp6t du pays auquel ces
actifs d'impdts différés sont rattachés.

Pour apprécier la capacité du Groupe a récupérer ces actifs, il est notamment tenu compte :

- Des prévisions de bénéfices imposables futurs ;

- De la part des charges non récurrentes ne devant pas se renouveler a I'avenir incluse dans les
pertes passées ;

- De l'existence de différences taxables ou d’opportunités fiscales suffisantes

- De I'historique des résultats fiscaux des années précédentes.

2.14 Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés sont initialement comptabilisés a leur juste valeur a la date de

conclusion du contrat. lls sont ensuite réévalués a leur juste valeur. La méthode de comptabilisation du

profit ou de la perte afférents dépend de la désignation du dérivé en tant qu’instrument de couverture

et, le cas échéant, de la nature de I'élément couvert.

Le Groupe désigne certains dérivés comme :

- Des couvertures de la juste valeur d’actifs ou de passifs comptabilisés ou d’'un engagement ferme
(couverture de juste valeur) ; ou

- Des couvertures d'un risque spécifique associé a un actif ou un passif comptabilisé ou a une
transaction future hautement probable (couverture de flux de trésorerie) ; ou bien

- Des couvertures d'un investissement net dans une activit¢ a I'étranger (couverture d'un
investissement net).

La juste valeur d’un instrument dérivé de couverture est classée en actif ou passif non courant lorsque

I'échéance résiduelle de I'élément couvert est supérieure a douze mois, et dans les actifs ou passifs

courants lorsque I'échéance résiduelle de I'élément couvert est inférieure a douze mois. Selon que la

relation de couverture est de flux de trésorerie ou de juste valeur, les variations de juste valeur sont

comptabilisées :

- en Autres éléments du résultat global. Le montant accumulé en autres éléments du résultat global,

impacte le résultat a la date de réalisation des transactions couvertes dans le cas d’'une couverture de

flux de trésorerie

- en résultat dans le cas d'une couverture de juste valeur.
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Les instruments dérivés détenus a des fins de transaction sont classés en actifs ou passifs courants
lorsqu’ils se dénouent dans un horizon de moins d’'un an aprés la date de cléture concernée. Dans le
cas contraire, ils sont constatés en actifs ou passifs non courants. Le Groupe considére comme
spéculatifs les instruments dérivés qui ne peuvent étre qualifiés d’instruments de couverture désignés
et efficaces au sens d'IFRS 9. Les variations de leur juste valeur sont enregistrées au compte de résultat
en Autres produits et charges financiers. Le groupe ne détient pas d’instruments spéculatifs au 31
décembre 2022 et 2021.

2.15 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La rubrique Trésorerie et équivalents de trésorerie comprend les liquidités, les dépbts bancaires a vue,
les autres placements trés liquides ayant des échéances initiales inférieures ou égales a trois mois, et
les découverts bancaires. Les découverts bancaires figurent au passif courant du bilan, dans le poste
Emprunts et dettes financiéres — part a court terme.

Le Groupe applique la démarche d’analyse remise a jour par I'Association frangaise de la gestion
financiére (AFG), I'Association frangaise des trésoriers d’entreprise (AFTE) et I'Association frangaise
des investisseurs institutionnels (AF2I) relative au classement des OPCVM en équivalents de trésorerie

- Les OPCVM classés par 'AMF dans les catégories « monétaire » et « monétaire court terme » se
satisfont d’'emblée aux quatre criteres d’éligibilité admis ;

- Léligibilité des autres OPCVM de trésorerie en qualité « d’équivalents de trésorerie » n'est pas
présumée : une analyse du respect des quatre critéres admis (placement a court terme, placement
trés liquide, placement facilement convertible en un montant connu de trésorerie, placement soumis
a un risque négligeable de changement de valeur) est réalisée.

Les équivalents de trésorerie sont comptabilisés a leur juste valeur au compte de résultat dans la

rubrique Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie ; les variations de juste valeur des

équivalents de trésorerie sont comptabilisées au compte de résultat dans la rubrique Autres produits et
charges financiers.

2.16 Stocks

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont évalués au prix moyen pondéré.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais
accessoires (droits de douane, autres taxes ainsi que les frais de manutention, de transport et autres
directement attribuables aux acquisitions).

Les stocks de produits fabriqués et les en-cours de production sont valorisés au colt de production. Le
colt de production comprend les consommations et les charges directes et indirectes de production. Le
colt de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks. Les produits intermédiaires sont des
composants dont le cycle de fabrication est achevé, destinés a étre incorporés aux toiles composites
innovantes ayant seules la nature de produits finis dans les présents états financiers.

La valeur nette réalisable correspond au prix de vente attendu, aprés déduction des colts estimés pour
'achévement et la commercialisation.

Les stocks sont ramenés a leur valeur nette réalisable dés lors qu’il existe un indice que cette valeur
est inférieure aux colts et la dépréciation est reprise dés que les circonstances ayant conduit a
déprécier la valeur des stocks cessent d’exister.

Une dépréciation peut-étre également comptabilisée si les stocks ont ét¢é endommagés, s'ils sont
devenus complétement ou partiellement obsolétes ou si leur prix de vente a subi une baisse.

Les estimations de la valeur nette de réalisation tiennent compte des fluctuations de prix ou de colt
directement liées aux événements survenant aprés la fin de I'exercice dans la mesure ou de tels
événements confirment les conditions existantes a la fin de I'exercice.

2.17 Avantages au personnel

2.17.1 Régimes d’avantages postérieurs a I’emploi a prestations définies
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